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1. INTRODUGAO

Este relatério tem como objetivo atender &s disposicdes estabelecidas no §3° do
artigo 101 da Portaria MTP n° 1.467, de 2022. Para isso, apresenta uma andlise
detalhada dos aspectos relevantes exigidos pela normativa, assegurando a
conformidade com os critérios legais e regulatérios aplicGveis aos Regimes
Proprios de Previdéncia. Além disso, sua elaboragdo busca reforcar a
transparéncia e a adequagdo dos procedimentos adotados, garantindo o pleno
atendimento das exigéncias normativas.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora
deverd apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o
relatério de acompanhamento da execucéo da politica
de investimentos relativo ao ano anterior.

Os dados apresentados neste relatério foram extraidos do sistema uUno,
plataforma de gest@o de investimentos desenvolvida e disponibilizada pela
LEMA para o PENEDO PREVIDENCIA. O uso desse sistema visa assegurar maior
precisdo, confiabilidade rastreabilidade das informagdes, permitindo uma
andlise mais embasada.

2. CENARIO ECONOMICO 2025

O ano de 2025 foi marcado por incertezas no cendrio global, com crescimento
moderado nas principais economias e aumento das tensées geopoliticas e
comerciais. Ainda assim, os ativos financeiros domésticos apresentaram
desempenho majoritariamente positivo. No Brasil, a atividade desacelerou de
forma moderada, sustentada pelo setor de servicos e por um mercado de
trabalho resiliente, o que preservou a renda e o consumo ao longo do ano.

No ambiente doméstico, prevaleceu a combinagdo entre incerteza fiscal e
politica monetdria restritiva. Os juros permaneceram em patamar
contracionista, com o Copom adotando postura cautelosa e dependente de
dados para assegurar a convergéncia da inflagdo & meta. A transicéo na
presidéncia do Banco Central gerou incerteza inicial, mas a manutengdo de
uma condugdo ortodoxa e comprometida com o regime de metas foi bem
recebida pelo mercado. A inflagdo encerrou 2025 em 4,26%, dentro do intervalo
de tolerGncia da meta, apés episédios de pressdo ao longo do ano,
especialmente em itens mais voldteis do IPCA. O movimento representou uma
desinflagéio parcial, reduzindo riscos de deterioragdo adicional, embora as
incertezas fiscais tenham continuado a pressionar os prémios de risco e a gerar
oscilagées na curva de juros, sobretudo nos vértices intermedidrios e longos,
com impacto sobre ativos de maior duration.

No cendrio externo, 2025 foi marcado por decisbes monetdrias relevantes e
tensGes comerciais e geopoliticas. Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro
trimestre e se recuperou nos seguintes. A inflagéo permaneceu acima da meta
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do Fed, pressionada por politicas tarifarias, enquanto o mercado de trabalho
mostrou fragilidade e a atividade sinais de desaceleragdo, abrindo espago para
cortes graduais de juros no segundo semestre, sem caracterizar um ciclo
agressivo, apesar de episédios como o shutdown dificultarem a leitura dos
dados. Na Europa, a atividade mostrou resiliéncia superior ao esperado, com
inflag@o comportada mesmo diante de um ambiente tarifario adverso. Esse
quadro permitiu maior estabilidade na politica monetdria e revisbes positivas
para o crescimento do PIB, ainda que em patamar moderado. Na Ching, o
ambiente seguiu desafiador, com enfraquecimento do consumo, efeitos
persistentes da crise imobiligria e inflagéo ao consumidor negativa na maior
parte do ano, aléem de deflagdo nos pregos ao produtor. Apesar dos estimulos
governamentais, a resposta econdémica foi limitada, ainda que o pais tenha
mantido esforgos para alcangar a meta de crescimento de 5%, apoiado por
politicas direcionadas e suporte estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os
melhores resultados concentraram-se nos indices prefixados, especialmente os
de maior duration, com o IRF-M 1+ e o IRF-M avangando 20,07% e 18,22%,
respectivamente. Ativos mais conservadores, como o CDI (1431%) e o IRF-M 1
(14,76%), também apresentaram resultados robustos, superando a meta atuarial
com baixa volatilidade. Os indices atrelados & inflagéo tiveram desempenho
mais moderado, porém aderente & meta, com maior volatilidade nos
vencimentos mais longos. Na renda variavel, o Ibovespa registrou alta de 33,95%,
impulsionado, entre outros fatores, pelo fluxo estrangeiro. No exterior, o0 S&P 500
avangou 16,39%, sustentado principalmente pelas expectativas em torno do
setor de tecnologia e da inteligéncia artificial. O Global BDRX apresentou retorno

de 8,42%, impactado pela desvalorizag&o de 11,18% do délar frente ao real.

33,95%

16,39%

15,01% 14,20% 14,76%

12,03%

Global Ibovespa  IDkA IMA IMA-B  IMA-B5 IMA-BS5+ IRF-M IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C

-~~~ Meta Atuarial EEE Investimentos

RELATORIO DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025



PENEDO PREVIDENCIA INVESTIMENTOS 2025

3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ATIVO SALDO RS % DISP.  4963/21
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 19.150.902,43 1430%  D+0 7,1"p"
SANTANDER IRF-M 1 TP FI RF RESP LIMITADA 7.900.547,75 5,90% D+1 7,1"p"
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 5.756.149,28 4,30% D+0 7,1"b"
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA 3.142.779,52 2,35% D+0 7.1°b"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RF 20.414.490,42 15,25% D+0 7,11"a"
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF 18.448.933,08 13,78% D+0 7,"a"
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RF REF DI 14.193.599,39 10,60%  D+0 7,0 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 11.257.819,20 8,41% D+0 7,11 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 9.545.508,90 713% D+0 7,0"a"
SICREDI INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REF IRF-MI 5.763.016,97 4,30% D+ 7,01 "a"
CAIXA PRATICO FIC RF CURTO PRAZO 0,02 0,00% D+0 7,"a"
TITULOS PRIVADOS 2.354.861,34 1,76% - 7,1V
4UM FI RF CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO 309.394,13 0,23% D+20 7, Vb
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 2.810.306,46 2,10% D+15 8 I
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES 1.339.317,91 1,00% D+3 81
QLZ MOS FIA 329.838,34 0,25% D+17 8 I
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES 5.801.810,67 4,33% D+3 9,
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 5.368.363,06 4,01% D+0 10, |
TOTAL 133.887.638,87 100,00% - -

Fonte: Uno. Carteira (dezembro de 2025)

4. DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA
4.1. CLASSE

88,31%

BN Renda Fixa (88,31%)
B cxterior (4,33%)
SR Estruturados (4,01%)

335% =
HEE Renda Variavel (3,35%)

4,01%

Fonte: UNO - Carteira por Classe (dezembrcfzozs}.

Distribuicio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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por
Segmento
(%)
Renda Fixa 86,63 8713 87,68 8615 8761 8773 87,93 8802 8801 87,98 88,10 88,31
Exterior 5,13 489 433 423 441 437 451 436 441 454 433 433
Estruturados 4,78 471 468 6,19 447 44 434 428 42 4,15 41 4,01
Renda
Lk 346 327 331 344 350 349 323 333 337 332 346 335
Varigvel
Ao longo de 2025, a carteira do PENEDO PREVIDENCIA manteve predominancia em
Renda Fixa, encerrando o ano com 88,31% de participacdo, enquanto o segmento
Exterior fechou o ano representando 4,33% do volume investido e os investimentos
Estruturados, 4,01%. O segmento com a menor participagdo durante o ano foi o
segmento de renda varidvel e refere-se a posicdes estratégicas em trés fundos de
acgles de estratégias diferentes.
4.2, ENQUADRAMENTO
 ESTRATEGIADEALOCAGAG-
POLITICA DE INVESTIMENTO 2025
Seg. T L TipodeAtve Saldo 12/20256 Saldo12/2025 (%)  LimiteInferior  Estratégia Alvo ' Limite Superior

RELATORIO DE EXECUGCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025



PENEDO PREVIDENCIA INVESTIMENTOS 2025

(rs)
7°1“b" — FI RF Ref 100% titulos TN 35.950.378,98 26,85% 20,00% 4600%  9000%
7° i “a“- FI de Renda Fixa 79.623.367,98 59,47% 10,00% 30,00% 50,00%
7°1V - Ativos financeiros 2.354.861,34 176% 0,00% 3,00% 20,00%
7°,V,"b" - Crédito Privado 309.394,13 0,23% 0,00% 2,00% 5,00%

20,00%
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10 I- Multimercado 5.368.363,06 4,01% 0,00% 5,00% 10,00%

Estruturado

Fonte: UNO - Politica de investimentos —~ 2025.

Distribuigéo por
Enquadramento Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

(%)

7,1"a" 4167 42,78 4381 4957 57,98 5857 5924 59,75 57,74 5817 5868 5947
7. 1'b 4257 41,98 4154 34,27 2737 2694 26,50 26)2 2816 27,75 27,38 26,85
9 513 489 433 423 44l 437 451 436 441 454 433 433
10,1 478 471 468 619 447 44 434 428 421 415 41 4,01
8,1 346 327 331 344 350 349 323 333 337 332 346 335
7,1V 212 210 207 206 20 1,98 1,94 191 187 183 1,80 1,76
7,V'b" 027 027 026 026 026 025 025 025 024 024 024 023

Fonte: UNO - Carteira por Enquadramento (dezembro/2025).

A alocagdo da carteira do PENEDO PREVIDENCIA ao longo de 2025 apresentou
desenquadramentos em relaco aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos e 3s
disposi¢des da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, com desenquadramentos relacionados
Politica de Investimentos observados nos seguintes enquadramentos do art. 7, lll "a",
permanecendo desenquadrado até o encerramento do periodo, em virtude de uma
exposicdo superior a 50%, percentual tido como limite maximo da Politica. A maior
participacdo concentrou-se no art. 7, lll "a", que encerrou o ano com 59,47%.

RELATORIO DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025



PENEDO PREVIDENCIA INVESTIMENTOS 2025

4.3. GESTOR

65,20%

CAIXA (65,20%)
SANTANDER (17,50%)
BRADESCO (8,41%)
SICREDI (4,30%)

BNB (2,35%)

BEE TiTULOS (1,76%)
MOS (0,25%)

S 4UM (0,23%)

17,50%

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro[2025).

Distribuigéo
por Gestio Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

(%)

CAIXA 66,83 6730 6753 67,98 63,97 6448 6506 6551 6355 64,09 64,52 65,20
SANTANDER 20,39 20,08 19,97 1970 1937 1900 1878 1856 1830 1803 1785 17,50
BRADESCO 506 500 495 486 933 920 907 894 88l 868 857 84l

SICREDI 506 500 495 487 478 4,7 464 458 45] 445 439 4,30
BNB 000 000 000 000 000 000 000 000 246 242 238 235
TITULOS 212 210 207 205 201 1,98 1,94 1,91 1,87 1,83 1,80 1,76

MOS 027 026 026 028 028 028 026 027 026 026 025 025
4UM 027 027 026 026 026 025 025 025 024 024 024 023

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

Em 2025, a distribuicdo da carteira do PENEDO PREVIDENCIA por instituicdo gestora
apresentou maior concentracdo na CAIXA, que encerrou o periodo com 65,20%, seguida
por SANTANDER com 17,50% e BRADESCO com 8,41%. O BNB passou a compor a carteira
em setembro, contribuindo pela diversificagdo da carteira no que se refere a exposicdo por
instituicdes gestoras de fundos de investimentos.

4.4, ADMINISTRADOR
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65,20%

EEE CAIXA (65,20%)
BN SANTANDER (17,50%)
HEEE BRADESCO (8,41%)
B SICREDI (4,30%)
BN S3 CACEIS BR (2,35%)
3 TiITULOS (1,76%)

EH% BEM (0,48%)

0,48%
176%

235%

4,30%

17,50%

Fonte: UNO ~ Carteira por Administragéo (dezembro/2025).

Distribuigéo

por e i Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Administragéo

(%)

CAIXA 66,83 6730 6753 6798 6397 64,48 6506 65,51 6355 64,09 64,52 65,20
SANTANDER 20,39 20,08 19,97 1970 19,37 1910 1878 18,56 18,30 1803 1785 17,50
BRADESCO 506 500 495 486 933 920 907 894 88l 868 857 841
SICREDI 506 500 495 487 478 4,7 464 458 45] 445 439 430
S3 CACEIS BR 0,00 000 0,00 0,00 000 000 000 000 246 242 238 235
TITULOS 2,12 210 207 205 201 1,98 194 1,91 1,87 1,83 1,80 1,76
BEM 054 052 053 054 054 053 0,51 051 0,51 050 049 048
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4.5. BENCHMARK

57,74%

INVESTIMENTOS 2025

= CDi(57,74%)

B RF-M 1 (24,51%)

EES GLOBAL BDRX (4,33%)

R MA-B 5 (4,30%)

B 125% do CDI (4,01%)

EEEE IBOVESPA (2,35%)

= TiTULOS (1,76%)

EE DIV (1,00%)

% IMA Geral ex-C (0,00%)
@Es IRF-M (0,00%)
24,51%
Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

Distribuicéo
il Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Benchmark
(%)
CDI 36,89 38,05 39,3 44,97 53,45 5411 54,85 5542 55,93 56,38 56,91 57,74
IRF-M 1 16,15 15,97 15,81 27,73 2724 26,84 26,45 26,08 25,68 25,32 24,99 24,51
;;(;EAL 5,13 4,89 433 4723 4,41 4,37 4,51 4,36 4,41 4,54 4,33 4,33
IMA-B 5 10,99 10,83 10,67 5,02 490 480 4,69 462 4,53 4,45 4,39 4,30
125% do CDI 4,78 4,71 468 6,19 4,47 4,41 4,34 4,28 4,21 4,15 4.1 4,01
IBOVESPA 2,40 2,27 226 2,38 2,45 2,45 2,25 2,32 2,35 2,33 2,43 235
TiTULOS 2,12 2,10 2,07 2,05 2,01 1,98 1,94 1,91 1,87 183 1,80 1,76
IDIV 1,05 1,01 1,05 106 1,05 1,04 0,98 1,01 1,02 0,99 1,03 1,00
IM
exfC e 6,64 6,56 6,47 6,39 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IRF-M 1383 13,62 13,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

A carteira do PENEDO PREVIDENCIA manteve concentragdo predominante em renda

fixa, com destaque para posicOes referenciadas ao CDI (57,74%), IRF-
IMA-B 5 (4,30%), além de uma Letra Financeira emitida pela Santa
diretamente (1,76%) pela Unidade Gestora do RPPS de PENEDO.
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representaram a maior parcela do patriménio investido pelo RPPS durante o ano de
2025 e contribuiram muito para o desempenho superior a meta atuarial no ano. Essa
composicdo reforca a estratégia de preservacdo de capital, liquidez e previsibilidade,
alinhada ao panorama econémico caracterizado por juros elevados ao longo do ano,
enquanto as demais posicdes da carteira foram direcionadas a alocacdes em renda
variavel de estratégias diferentes, com exposicdo a uma carteira posicionada em
empresas com histérico de pagamento de proventos e outros fundos de acoes livre,
que a alocagdo segue uma estratégia definida pelo gestor do fundo.

4.6. LIQUIDEZ

80,13%

D+0 (80,13%)
D+1 (10,21%)
D+3 (5,33%)
D+15 (2,10%)
TITULOS (1,76%)
D+17 (0,25%)
D+20 (0,23%)
@En D+10 (0,00%)

FERREND
2

:

Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

Distribuigéio
por Liquidez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

(%)

D+0 6845 6920 6989 76,85 7848 7874 79,07 7930 79,42 79,53 79,76 80,13
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D+1 1889 1862 1848 154 134 117 101 1086 1069 1054 1041 1021
D+3 787 754 703 692 546 541 549 537 543 554 536 533
D+15 213 2,01 200 209 217 217 199 205 208 207 218 210

TITULOS 212 210 207 205 201 198 194 191 187 183 1,80 1,76

D+17 000 000 000 000 000 000 026 027 026 026 025 025
D+20 027 027 026 026 026 025 025 025 024 024 024 023
D+10 027 026 026 028 028 028 000 000 000 000 0,00 0,00

Fonte: UNO ~ Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

A carteira manteve 1,76% alocada em titulos publicos, cuja liquidez estd associada as
condi¢Bes de mercado e ao prazo de vencimento desses titulos. Os ativos com liquidez
imediata (D+0 e D+1) totalizavam 90,33% ao final de 2025, proporcionando flexibilidade
para movimentagdes de curto prazo. Os demais ativos, com prazo méximo de resgate em
D+20, representavam 7,91% da carteira, podendo ser resgatados integralmente em até 20

dias (teis.
Titulo Vencimento Saldo (R$) % PL
LF SANTANDER IPCA 08/06/2026 2.354.861,34 1,76%
TOTAL 2.354.861,34 1,76%

5. RENTABILIDADE ACUMULADA
-8~ Acum. Carteira (%) 1456
~e— Acum. Meta (%)

13,24

12,02

10,44

28
5{’).’1.///0'
o
]
/./" g
231~ 229
A7
1,24,
[ gie”
@®
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Aéo Sét O'ut Nc;v Déz

Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

Més Carteira Meta més Acum. Acum. Atingimento
més (%) (%) Carteira Meta (%) (%)
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(%)
Jan 124 0,57 124 0,57 217,02
Fev 0,52 1,72 177 2,31 76,53
Mar 0,52 0,97 2,29 3,31 69,27
Abr 1,38 0,84 3,7 4,19 88,51
Mai 146 0,67 5,23 4,89 106,90
Jun 110 0,65 6,38 5,58 114,39
Jul 117 0,67 7,63 6,29 121,23
Ago 124 0,30 8,96 6,61 135,50
Set 136 0,89 10,44 7,57 137,96
Out 143 0,50 12,02 8,1 148,21
Nov 1,09 0,59 13,24 8,75 151,33
Dez 117 0,74 14,56 9,56 152,33

Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

A carteira do PENEDO PREVIDENCIA encerrou o ano com rentabilidade acumulada de
14,56%, superando a meta atuarial de 9,56% em 5,00 p.p., 0 que corresponde a
152,33% do objetivo no periodo, refletindo a conducdo diligente da estratégia de
investimentos ao longo do ano em um cenério macroecondmico de desaceleracdo
inflacionaria e pela manutengdo da taxa de juros em patamares elevados. Esses fatores
favoreceram o desempenho dos ativos de renda fixa e mantiveram aderéncia aos
objetivos do regime.

6. EVOLUGAO PATRIMONIALE MOVIMENTAGOES

EEE Patrimonio em Milhodes (Mi)

133,89 Mi
129,81 Mi
126,91 Mi
123,46 Mi
120,13 Mi
117,02 Mi
113,92 Mi
0,10 Mi
107,99 Mi
104,91 Mi
102,84 Mi
100,68 Mi . l l I
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set out Nov Dez
Fonte: UNO - Evolugdo Patrimonial e Movimentagées (dezembro/2025).

Més  Saldo Anterior Aplicagéo Resgate Amortizagdo Retorno Saldo Atual
Jan 98.492.919,32 1.214.590,94 246.116,78 0,00 1.223.571,53 100.684.945,01
Fev 100.684.945,01  1.864.265,17 237.557,25 0,00 529.429,93 102.841.082,86
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Mar 102.841.082,86 1.784.887,66 247.244,98 0,00 532.967,95 104.911.693,49
Abr 104.911.693,49 35.148.916,68 33.572.634,61 0,00 1.497.447,07 107.985.442,63
Mai 107.985.442,63 15.500.543,80 13.980.428,04 0,00 1.590.451,18 111.096.009,57
Jun 111.096.009,57 1.888.770,21 291.163,98 0,00 1.230.499,23 113.924.115,03
Jul 113.924.115,03 71.943.637,29 70.191.022,47 0,00 1.343.332,26 117.020.062,11
Ago 117.020.062,11 1.978.510,94 332.100,63 0,00 1.462.998,98 120.129.471,40
Set 120.129.471,40 4.944.235,14 3.303.634,39 0,00 1.653.072,53 123.463.542,54
Out 123.463.542,54  1.814.466,71 227.051,83 0,00 1.778.224,45 126.905.072,25
Nov 126.905.072,25  1.999.464,05 366.314,95 0,00 1.391.749,02 129.813.682,13
Dez 129.813.682,13 2.824.882,52 276.984,36 0,00 1.526.078,58 133.887.658,87
Total 142.907.171,1 123.272.254,27 0,00 15.759.822,71

Fonte: UNO - Evolugdo Patrimonial e Movimentagdes (dezembro/2025).

7. CONCLUSAO

Em 2025, a carteira de investimentos do PENEDO PREVIDENCIA encerrou o
exercicio com patriménio de R$ 133.887.658,87, o que representou uma variagéo
positiva de R$ 33.202.713,86 em relagdo ao inicio do periodo. O resultado da
carteira de investimentos no periodo foi de R$ 156.759.822,71, alcangando 152,33%
da meta atuarial no acumulado do ano. Durante o exercicio, foram observados
desenquadramentos em relagdo aos limites definidos na Politica de
Investimentos vigente, mantendo-se pendéncias de enquadramento ao final do
periodo. A condugéo da politica de investimentos em 2025 ocorreu com
acompanhamento continuo do cendrio macroecondmico e dos riscos
envolvidos, com foco na preservacgdo da solvéncia do regime no longo prazo.

Os processos decisérios das aplicagbes dos recursos s@o sempre avaliados e
aprovados pelo Comité de Investimentos com o apoio da LEMA. A andlise dos
riscos e a avaliacéo e acompanhamento do retorno dos investimentos foi
realizada mensalmente através de relatérios especificos gerados pelo Uno e
monitorados pelo Comité de Iinvestimentos.
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